NIEDERSCHRIFT

:) BARMER
PENSIONSKASSE

fur die Angestellten der BARMER Ersatzkasse VVaG

Uber die Mitgliederversammlung der Pensionskasse
fur die Angestellten der BARMER Ersatzkasse VVVaG

Einberufung

> Durch Einladung des Vorstands vom 11. Juli 2025
> Durch Verdffentlichung im elektronischen
Bundesanzeiger am 11.07.2025

Ort codeks Factory, Wuppertal
Termin 12.08.2025

Zeit 11:00 - 12:25 Uhr
Leitung Herr Prof. Dr. Straub

Teilnehmerinnen /
Teilnehmer

> Anlage 1

Beschlussfahigkeit

Die Mitgliederversammlung ist mit 582 Stimmen
(2 personlich erschienene stimmberechtigte Mitglieder
und 580 Stimmrechtsiibertragungen) beschlussfahig.

Protokoll

Frau Disler
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Tagesordnung
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PENSIONSKASSE

in der von der Mitgliederversammlung festgestellten Fassung

ten der BARME

Ersatziacs

TOP 1 Bericht Uber das Geschaftsjahr 2024 und die aktuelle > Seite 4
Lage der Pensionskasse

TOP 2 Bericht aus dem Aufsichtsrat > Seite 5

TOP 3 Feststellung des Jahresabschlusses 2024 und > Seite 6
Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats

TOP 4 Beratung und Beschlussfassung Uber die Bestellung eines > Seite 8
Abschlussprifers fiir die Jahresabschlussprifung 2025

TOP5 Beratung und Beschlussfassung iiber eine Anderung > Seite 10
der Satzung (23. Nachtrag)

TOP6 Wiederwahl von Herrn J6rg Pahl > Seite 12
zum Mitglied des Aufsichtsrats der Pensionskasse
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tellten der BARMER Ersatzkasse VVa

Anlagen zur Niederschrift

Teilnehmerinnen / Teilnehmer > Anlage 1

zuTOP 1 Prasentation zum Bericht von Herrn Poestges und > Anlage 2
Herrn Dr. Jurk zu den Eckdaten des Jahres 2024
und der aktuellen Lage der Pensionskasse

zuTOP 1 Objektbeispiele zu Engagements der > Anlage 3
Pensionskasse
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Bericht uber das Geschaftsjahr 2024
und die aktuelle Lage der Pensionskasse

Sachverhalt

Unterlagen

Handlungsempfehlung

Bericht

Der Vorstand hat im Juni dieses Jahres den Jahresabschluss 2024 und den
Lagebericht vorgelegt, der allen Mitgliedern zuganglich gemacht wurde.
Er wird in der Sitzung durch den Vorstand mundlich erlautert und erganzt.

Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr 2024
und Lagebericht der Pensionskasse

Kenntnisnahme des Berichts

Herr Poestges, Vorstandsvorsitzender der Pensionskasse, und Herr Dr. Jurk,
Mitglied des Vorstands der Pensionskasse, geben einen Uberblick iiber die
wesentlichen Eckdaten des Jahres 2024 und berichten anschliel3end tuber
die aktuelle Lage der Pensionskasse.

Herr Poestges berichtet ausfiihrlich zu einzelnen Immobilieninvestments
und sonstigen Kapitalanlagen. Auf Nachfragen aus der Versammlung nimmt
er insbesondere Stellung zu den bestehenden Immobilieninvestments
Grundschule ,WeilRe Schule” in GieRen, Kriigel Park in Stein und dem
Infrastruktur Investment EWE AG und betont, dass neben einer
gewinnbringenden Rendite die Pensionskasse auch bestrebt ist, ihrer
sozialen Verantwortung gerecht zu werden. Der Fokus der Kapitalanlagen
liegt weiter im Bereich Fixed Income und einer breiten Diversifikation.

Auf Nachfrage aus der Versammlung erlautert Herr Dr. Jurk die Entnahme
aus der Verlustriicklage, die im Zusammenhang mit der Rechnungszins-
absenkung von 3,20 % auf 3,10 % steht. Das Eigenkapital der Pensionskasse
(Verlustriicklage in Hohe von Euro 53.093.382 und das Griindungsstock-
darlehen in Hdhe von Euro 80.000.000) hat sich dadurch gegentiiber 2023
um Euro 1.719.850 verringert. Erst nach einer weiter geplanten Rechnungs-
zinsabsenkung auf 3,00 % ist der Beginn der Tilgung des Griindungsstock-
darlehens geplant. Die aufgebauten Eigenmittel, die oberhalb der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen liegen, sind weiter ausreichend.

Weiter geht der Vorstand der Pensionskasse auf einen moglichen Ausblick
der Finanzlage der Pensionskasse in den nachsten Jahren ein. Fur das Jahr
2025 wird eine Nettorendite in der Bandbreite von 3,32 % - 3,52 % erwartet.

Die Prasentation ist als Anlage 2 beigefiigt.

Mitgliederversammlung der BARMER Pensionskasse (12.08.2025, Wuppertal) 4
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TOP 2

Bericht aus dem Aufsichtsrat

Sachverhalt

Handlungsempfehlung

Bericht

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2024 haben vier ordentliche
Sitzungen des Aufsichtsrats stattgefunden, tiber die in der
Mitgliederversammlung berichtet wird.

Kenntnisnahme des Berichts

Herr Prof. Dr. Straub berichtet aus dem Aufsichtsrat, dass dieser in den
Sitzungen ausfihrlich durch den Vorstand Uber die Geschaftsentwicklung
der Pensionskasse unterrichtet worden ist und der Aufsichtsrat die
Geschaftsfuhrung des Vorstands auf Basis umfangreicher schriftlicher und
miindlicher Informationen Giberwacht hat.

Er stellt dar, dass der Aufsichtsrat durch den Vorstand der Pensions-
kasse regelmalig Uber die folgenden Themen informiert wird:

> die Risikosituation der Pensionskasse,
> die Entwicklung der Kapitalanlagen,

> die Wirtschaftsplanung,

> die aktuelle Rechtslage,

> Aufsichtsangelegenheiten und

> sonstige wesentliche Vorkommnisse.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr, so Herr Prof. Dr. Straub, beschaftigte sich
der Aufsichtsrat insbesondere mit der wirtschaftlichen Lage der Pensions-
kasse aufgrund der weiterhin vorherrschenden Situation an den Finanz-
markten und der geopolitischen Lage. Der Aufsichtsrat ist laufend, auch
Uber erstellte Ad-Hoc-Berichte der Pensionskasse, tber die aktuellen
Entwicklungen in der Pensionskasse informiert und wird regelmalig
geschult.

Dariber hinaus finden zu aktuellen Themen regelmalig Gesprache
zwischen dem Vorstand und dem Aufsichtsratsvorsitzenden sowie der

stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden statt.

Der Bericht wird ohne Aussprache zur Kenntnis genommen.

Mitgliederversammlung der BARMER Pensionskasse (12.08.2025, Wuppertal) 5
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TOP 3

KASSE

Feststellung des Jahresabschlusses 2024
und Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats

Sachverhalt

Handlungsempfehlung

Bericht

Der Mitgliederversammlung obliegen nach § 6 Abs. 4 Buchst. a) und b)
der Satzung die Feststellung des Jahresabschlusses sowie die Entlastung
des Vorstands und des Aufsichtsrats. Sie stitzt sich dabei auf die
Empfehlung des Wirtschaftsprifers.

Nach Kenntnisnahme des Lageberichts und des Jahresabschlusses, den
dazu gegebenen mindlichen Erlduterungen des Vorstands (s. Anlage 2
dieser Niederschrift) und dem vorliegenden Testat des Wirtschaftspriifers
soll nunmehr Beschluss gefasst werden.

Die Mitgliederversammlung nimmt den Jahresabschluss 2024 entgegen,
stelltihn fest und erteilt dem Vorstand und dem Aufsichtsrat Entlastung.

Herr Prof. Dr. Straub verweist auf den schriftlichen Lagebericht und den
Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2024 sowie die dazu gegebenen
mundlichen Erlauterungen.

Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft Forvis Mazars GmbH & Co. KG hat am
30. April 2025 einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt, aus
dem Herr Prof. Dr. Straub wie folgt zitiert:

» Wir haben den Jahresabschluss der Pensionskasse fiir die Angestellten der
BARMER Ersatzkasse VVaG, Wuppertal, — bestehend aus der Bilanz zum

31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem
Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — geprift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht
der Pensionskasse fiir die Angestellten der BARMER Ersatzkasse VVagG fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen
Belangen den deutschen, fiir Versicherungs-unternehmen geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaliiger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2024 und

Mitgliederversammlung der BARMER Pensionskasse (12.08.2025, Wuppertal) 6
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— vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht
dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemalk § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und
des Lageberichts gefiihrt hat.«

Dartiber hinaus berichtet Herr Prof. Dr. Straub, dass der Aufsichtsrat in
seiner Sitzung am 3. Juni 2025 ausfihrlich durch die Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft Gber den Abschlussbericht der Wirtschaftspriifung, sowie
durch den Vorstand Uber das Ergebnis des Jahresabschlusses und

den Geschaftsbericht informiert wurde.

Herr Prof. Dr. Straub zitiert hierzu den Bericht des Aufsichtsrates zum
Jahresabschluss 2024:

»Aufgrund der ihm zur Verfligung gestellten Informationen konnte sich der
Aufsichtsrat davon iberzeugen, dass der Vorstand seine Aufgaben
ordnungsgemal und entsprechend der Satzung sowie der aufsichts-
rechtlichen Anforderungen erfillt hat. «

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Mitgliederversammlung, den Jahres-
abschluss in der vorliegenden Form festzustellen und dem Vorstand
Entlastung zu erteilen.

Ebenso obliegt der Versammlung auch die entsprechende Entlastung des
Aufsichtsrats. Hierzu soll folgender Beschluss auf Vorschlag des Vorstands
der Pensionskasse gefasst werden:

»Die Mitgliederversammlung erteilt dem Aufsichtsrat die Entlastung.«
Herr Prof. Dr. Straub bittet die Versammlung, die beantragten Beschliisse
zu fassen.

Ohne weitere Aussprache stimmen zunachst die personlich erschienen
Mitglieder und sodann der Vertreter mit Stimmrechtsibertragung ab.

Sie fasst mit 582 ,Ja" Stimmen (2 personlich erschienene Mitglieder und
580 Mitglieder mit Stimmrechtlbertragung) den folgenden Beschluss:

»Die Mitgliederversammlung nimmt den Jahresabschluss 2024 der
Pensionskasse entgegen, stellt diesen so fest und erteilt dem Vorstand
die Entlastung.«

Sie fasst mit 582 ,Ja" Stimmen (2 persdnlich erschienene Mitglieder und
580 Mitglieder mit Stimmrechtlbertragung) den folgenden Beschluss:

»Die Mitgliederversammlung erteilt dem Aufsichtsrat die Entlastung.«

Mitgliederversammlung der BARMER Pensionskasse (12.08.2025, Wuppertal) 7
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TOP 4

KASSE

Beratung und Beschlussfassung uber die Bestellung eines Abschlussprufers
fur die Jahresabschlussprufung 2025

Sachverhalt

Handlungsempfehlung

Unterlagen

Bericht

Gemald § 6 Abs. 4 Buchst. h der Satzung der Pensionskasse obliegt die
Bestimmung eines Abschlusspriifers seit dem Jahr 2022 der
Mitgliederversammlung.

Die Mitgliederversammlung beschliel3t als Abschlussprifer der
Pensionskasse fur das Geschaftsjahr 2025 die Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft Forvis Mazars GmbH & Co. KG zu beauftragen.

Die Beschlussvorlage wurde mit der Einladung versandt

Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Mazars GmbH & Co. KG hat mit dem
Jahresabschluss 2022 erstmalig die Jahresabschlussprifung der
Pensionskasse durchgefihrt.

Der Vorstand der Pensionskasse berichtet, dass die Prufungstatigkeit der
Forvis Mazars GmbH & Co. KG in vollem Umfang den gestellten
Anforderungen entsprach. Die mit der Priifungshandlung befassten
Mitarbeiter der Wirtschaftsprifungsgesellschaft iberzeugten sowohl durch
ihr fachliches Know-How, wie auch durch die Art und Weise der
Zusammenarbeit.

Gegenuber der Prifung 2024 wurde das Honorar um 1,4 % erhoht.

Im Rahmen der Jahresabschlusspriifungen ab 2025 wird eine zwingend
erforderliche Priifungspflicht im Zusammenhang mit DORA (§ 35 Abs. 1 Nr.
10 VAG) eingefiihrt. Dies wirkt sich mit zusatzlichen Kosten der Jahresab-
schlussprifung in Hohe von Euro 12.000,--zuzliglich aktuell 19 %
Umsatzsteuer aus.

Auf Nachfrage aus der Versammlung gibt Herr Dr. Jurk weiterer
Informationen zu der Verordnung DORA (Digital Operational Resilience Act)
und den damit verbundenen Priifungspflichten. Weiter informiert er auf
Nachfrage, dass -in einem immer schwierigeren Umfeld im Markt der
geeigneten Wirtschaftspriifer- die Erhohung des Honorars um 1,4 % als
aulRerst moderat bezeichnet werden kann.

Mitgliederversammlung der BARMER Pensionskasse (12.08.2025, Wuppertal) 8
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Beschluss Ohne weitere Aussprache stimmen zunachst die personlich erschienenen
Mitglieder und sodann der Vertreter mit Stimmrechtsibertragung ab.

Sie fasst mit 582 ,Ja" Stimmen (2 persdnlich erschienene Mitglieder und
580 Mitglieder mit Stimmrechtilbertragung) den folgenden Beschluss:

» Die Mitgliederversammlung stimmt der Bestellung der Wirtschafts-
prifungsgesellschaft Forvis Mazars GmbH & Co. KG fiir das Geschaftsjahr
2025 zu. «

Mitgliederversammlung der BARMER Pensionskasse (12.08.2025, Wuppertal) 9 | MV
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PENSIONSKASSE

Beratung und Beschlussfassung tiber eine Anderung der Satzung

Sachverhalt

Unterlagen

Handlungsempfehlung

Bericht

Beschluss

Die Satzung der Pensionskasse wurde zuletzt durch Beschluss der
Mitgliederversammlung vom 13. August 2024 geandert.

Gemal § 6 Abs. 4 Buchstabe e der Satzung der Pensionskasse obliegt
unter anderem die Beschlussfassung Uber Satzungsanderungen der
Mitgliederversammlung.

Die Beschlussvorlage wurde mit der Einladung versandt

Die Mitgliederversammlung stimmt der Satzungsanderung in der
vorliegenden Fassung zu.

Die Leistungsausschlisse zur Witwen- / Witwerpension gemal3 § 18 Ziffer
3aund b der Satzung der BARMER Pensionskasse waren Gegenstand eines
Rechtsverfahrens, das bis zum Bundesarbeitsgericht (BAG 3 AZR 23/24)
durchgefiihrt wurde. Hierlber hat der Vorstand im Rahmen der Aufsichts-
ratssitzungen regelmaRig berichtet. Aufgrund der aus dem Urteil gewonnen
Erkenntnisse und Feststellungen ist die angestrebte Satzungsanderung
erforderlich, um einen rechtskonformen Zustand wiederherzustellen.
Zusatzlich ist die Satzung an einigen Stellen aktualisiert bzw. korrigiert
worden.

Die vorgesehenen Anderungen wurden mit der BARMER (Gleichschaltung
Tarifvertrag / Satzung der Pensionskasse) abgestimmt.

Herr Dr. Jurk geht nochmal auf den Ausléser der erforderlichen
Satzungsanderung ein, zu der mit der Aufsichtsbehorde bereits eine
Vorabstimmung stattgefunden hat, und erlautert die daraus resultierenden
Neuregelungen im Zusammenhang mit der Hinterbliebenenversorgung.
Besondere Betrachtung findet das Thema ,Versorgungsehen”.

Ohne weitere Aussprache stimmen zunachst die personlich erschienenen
Mitglieder und sodann der Vertreter mit Stimmrechtsibertragung ab.

Mitgliederversammlung der BARMER Pensionskasse (12.08.2025, Wuppertal) 10
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Beschluss Sie fasst mit 582 Stimmen (2 personlich erschienene Mitglieder und 580
Mitglieder mit Stimmrechtiibertragung), die mit ,Ja" stimmen den folgenden
Beschluss:

»Die Mitgliederversammlung stimmt der Satzungsanderung (23. Nachtrag
zur Satzung) zu.«

Mitgliederversammlung der BARMER Pensionskasse (12.08.2025, Wuppertal) 11 Mv
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TOP 6

Wiederwahl von Herrn Jorg Pahl zum Mitglied des Aufsichtsrats der Pensionskasse

Sachverhalt

Handlungsempfehlung

Bericht

Beschluss

Der Aufsichtsrat besteht aus acht Mitgliedern. Davon bilden jeweils vier die
Arbeitnehmerseite und vier die Arbeitgeberseite. Fur die zu wahlenden
Mitglieder des Aufsichtsrats auf der Arbeitgeberseite und der Arbeitneh-
merseite sind von der Mitgliederversammlung entsprechende Mitglieder zu
wahlen.

Die BARMER entsendet ein Mitglied des Vorstands sowie ein Mitglied des
Verwaltungsrats. Fir Herrn Pahl, der in der Mitgliederversammlung 2020
zum Mitglied des Aufsichtsrats gewahlt wurde, ist nach Ablauf der Amtszeit
die Wiederwabhl erforderlich.

Sofern nur ein Wahlvorschlag vorliegt, kann, falls kein Widerspruch erhoben
wird, per Handzeichen abgestimmt werden.

Die Mitgliederversammlung wahlt

e Herrn J6rg Pahl wieder als Mitglied auf der Arbeitgeberseite zum
Mitglied des Aufsichtsrats der Pensionskasse

Herr Prof. Dr. Straub verweist auf die Vorgaben der Satzung und stellt fest,
dass nur ein Wahlvorschlag vorliegt. Auf eine Vorstellung von Herrn Pahl
wird verzichtet, da er bereits seit August 2020 dem Aufsichtsrat angehort.
Er hat im Vorfeld seine weitere Bereitschaft zur Ubernahme dieses Amtes
erklart.

Herr Prof. Dr. Straub regt an, auf eine geheime Wahl zu verzichten. Die
Versammlung erhebt dagegen keinen Widerspruch.

Ohne weitere Aussprache stimmen zunachst die personlich erschienenen
Mitglieder und sodann der Vertreter mit Stimmrechtsibertragung ab.

Sie fasst mit 582 Stimmen (2 personlich erschienene Mitglieder und 580
Mitglieder mit Stimmrechtiibertragung), die mit ,Ja" stimmen den folgenden
Beschluss:

e Herr Jorg Pahl wird erneut als Mitglied auf der Arbeitgeberseite zum
Mitglied des Aufsichtsrats der Pensionskasse

gewahlt.

Mitgliederversammlung der BARMER Pensionskasse (12.08.2025, Wuppertal) 12
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PENSIONSKASSE

Aus dem Kreis der nicht stimmberechtigten Mitglieder wird das Thema
Stimmrechtsubertragungen, insbesondere im Hinblick auf die
Transparenz des aktuellen Prozesses und einer moglichen Digitalisierung
angesprochen. In diesem Zusammenhang wird auch ein erneuter Antrag
auf Stimmberechtigung der Rentner im Jahr 2027 avisiert.

Der Vorstand der Pensionskasse weist zuerst auf eine notwendige, von
der Aufsichtsbehdrde zu genehmigende, Satzungsanderung hin. Weiter
sind fur eine digitalisierte Stimmrechtsibertragung die technischen
(kostenintensiven) Voraussetzungen zu schaffen. Insbesondere die
Umsetzung von erforderlichen personalisierten Zugdangen und die
Einhaltung von Anforderungen des Datenschutzes werden als
problematisch angesehen. Beispielsweise muss sichergestellt sein, dass
an der Versammlung ausschlieBlich berechtigte Personen teilnehmen, da
diese streng vertraulich ist. Zur Zeit sieht der Vorstand der Pensionskasse
keine akute Notwendigkeit dieses Thema in der heutigen
Mitgliederversammlung zu diskutieren, sondern erlautert, dass dies im
Zusammenhang mit einer konkreten Entscheidung der Thematik
LStimmberechtigung fiir Rentner” im Jahr 2027 beriicksichtigt wird.

Aus dem Kreis der Pensionsbeziehenden wird weiter die seit September
2024 bestehende Anderung des Abrechnungssystems durch die Firma
AON angesprochen. Einzelne anwesende Mitglieder berichten von
fehlerhaften Abrechnungen im Zusammenhang mit dem Ruhegeld der
BARMER und geben an, dass es nach ihrem Kenntnisstand etliche Falle
von nicht korrekten Abrechnungen gibt. Weiter wird berichtet, dass
schriftliche Eingaben und gestellte Fragen, trotzt mehrfacher schriftlicher
und mindlicher Nachfrage, unbeantwortet bleiben. AuRerdem wird
nachgefragt, ob und in welcher Form bei der BARMER die von AON
erbrachten Dienstleistungen uberwacht werden.

Herr Prof. Dr. Straub berichtet, dass ihm zu Beginn der Ubernahme der
Abrechnungen durch AON Informationen zu fehlerhaften Abrechnungen
und damit zusammenhangenden Unmut bekannt sind, er aber seit
geraumer Zeit keine derartigen Hinweise mehr erhalten hat. Erganzend
wird darauf hingewiesen, dass die durchgefiihrte Revision keine Mangel
aufwies und die internen Kontrollsysteme bei der BARMER keine
systematischen Fehler erkennen lassen. Grundsatzlich sind fiir eine
Prifung durch die BARMER konkrete Falle beziehungsweise Sachverhalte
erforderlich und entsprechend zu adressieren.

Mitgliederversammlung der BARMER Pensionskasse (12.08.2025, Wuppertal) 13
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Sollte es auf eine, aus der Versammlung angekundigte Einleitung von
rechtlichen Schritten, hinauslaufen, kdnnten die betroffenen Falle
gerichtlich geklart werden-

Herr Prof. Dr. Straub beendet die Versammlung und dankt den
Anwesenden fir ihre Teilnahme.

Die Richtigkeit der Niederschrift wird hiermit bestatigt:

Prof. Dr. Christoph Straub Martina Disler

Vorstandsvorsitzender der BARMER Protokollfiihrerin
und Versammlungsleiter

Hilmar Wasseige Marion Volimecke

Stimmberechtigtes Mitglied Stimmberechtigtes Mitglied

Mitgliederversammlung der BARMER Pensionskasse (12.08.2025, Wuppertal) 14 | MV



Versammlungsteilnehmer

Anlage 1

Personlich erschienene stimmberechtigte Mitglieder

Stimmrechtsibertragungen gem. § 6 Abs. 2 Satzung

580

Alle Stimmen wurden auf
Herrn Hilmar Wasseige
ubertragen.

Nicht stimmberechtigte Mitglieder

Anwesende die nicht Mitglied sind

12

Mitglieder des Aufsichtsrats

Arbeitgebervertreter

Herr Prof. Dr. Straub
Frau Schwering
Herr Pahl

Herr Roer

Arbeithehmervertreter

Frau Karger
Frau Corban

Vorstand der Pensionskasse

Herr Poestges
Herr Dr. Jurk
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Entwicklung der Beitragseinnahmen und Zahlungen flir Pensionsleistungen (chne Regulierungsaufwendungen)
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Wesentliche Eckpunkte der Bilanz

2023 2024 Veranderung
in€ in€ in€

Bilanzsumme 2.054.197.821 2.059.388.836 5.191.015
Aktiva

Summe der Kapitalanlagen 2.019.272.117 2.019.889.471 617.354
Passiva

Deckungsriickstellung 1.825.025.309 1.826.757.537 1.732.228
Verlustriicklage 54.813.232 53.093.382 -1.719.850
Griindungsstock 80.000.000 80.000.000 0
gebundene RfB 0 0 0

~ Nettorendite von 3,57 %
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Uberschussverwendung

Griindungsstock zum 31.12.2024

Summe Eigenkapital

Mitgliedarvarsammlung | 12.08.2025 | Wuppartal

— davon Entnahme aus der Verlustriicklage

VERLUSTRUCKLAGE ZUM 31.12.2024

JAHRESUBERSCHUSS / JAHRESFEHLBETRAG

— davon Zufiihrung zur RfB

JAHRESERGEBNIS 2024

Entwicklung des Kapitalanlagebestands seit 2020
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Aufteilung der Kapitalanlagen

Einlagen bei Kreditinstituten:
Schuldscheinforderungen 2,9%
und Darlehen: 0,5%

Aktien, Anteile oder Aktien
an Investmentvermdgen und
\ andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere: 36,5%

1gen:
40,5%
‘ hah huld hreih yund and
festverzinsliche Wertpapiere: 19,6%
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Entwicklung der Investmentvermégen mit Investitionsfortschritt 2020 - 2024Y)

2020 2021 2022
2023 2024

Imrobilien (Abgerufen)
Immabilien (Ciffen)

[T Infrastruktur (Abgerufen)
[ Infrastrukctur {Offen)

Senior Loans (Abgerufen)

|| Senior Loans (Dffen)

[ [ Renten (Abgerufen)

Fixed Income/
Tages- und Termingelder

58,2% :/ | O5% | 60,6%
N

1 undlage bildet die Bi zum Stichtag Rundungsdifferenzen sind méglich
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Entwicklung der Nettorendite

Rechnungszinsabsenkung zum 31.12.2024 von 3,20 % auf 3,10 %
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EINSCHATZUNG DER FINANZPLANUNG FUR 2025 PENSIONSKASSE

An der strategischen Grundausrichtung flir Neuanlagen im Fixed Income
_ Bereich, auch im Hinblick auf das bestehende attraktive Zinsniveau, wird
festgehalten.

Die Risikotragfahigkeit der Pensionskasse ist, durch die in der Vergangenheit
O zusatzlich aufgebauten Eigenmittel oberhalb der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen, in den nachsten Jahre nicht gefahrdet.

Entstehende Uberschiisse werden zur Starkung der Eigenmittel und dem
_ Aufbau einer pauschalen Deckungsriickstellung verwendet. Perspektivisch
ist eine Rechnungszinsabsenkung auf 3,00 % geplant.

In den folgenden Jahren werden die Nettorenditen den dann abgesenkten
Rechnungszinssatz mit hoher Wahrscheinlichkeit Gbertreffen.

Fiir das Jahr 2025 wird eine Nettorendite in der Bandbreite vom 3,32 % und
3,52 % erwartet. (Monatsabschluss 30.06.2025)
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Prasentation zum Bericht von Herrn Poestges Anlage 3
und Herrn Dr. Jurk zu den Eckdaten des Jahres
2024 und der aktuellen Lage der Pensionskasse
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Investitionsschwerpunkt Immobilienfonds

NEXT Impact Fund:

Der NEXT Impact Fund ist ein Immobilienvermagen, mit dem nachhaltige Investitionen in Immobilien angestrebtwerden, die zur Erreichung von Urmwelt-
oder sozialen Zielen beitragen. Als Nutzungsart stehen hierbei qualitativ hochwertige Bildung, bezahlbarer und angemessener Wohnraum oder sonstige
Immobilieninfrastruktur zur Forderung und Erhalt von Lebensgualitat sowie von besonderem dffentlichemn Interesse im Yordergrund, Die Mieterstruktur
setzt sich aus dffentlich-rechtlichen Gebietskirperschaften, gemeinniitzigen Einrichtungen oder Mietern mit erstilassiger Bonitat (teilweise mit
Birgschaften) zusammen, Der Fonds ist qualifiziert nach Artikel 9 der Offenlegungsverordnung (SFOR) und schafft damit einen klaren und messbaren
dkologischenund/oder sozialen Mehrwert, der deutlich tiber die Grenzen der Immobilie hinausgeht

Objektheispiel Grundschule \Weilke Schule” Gielen

Die offentlich-rechtliche Grundschule in Giefen prasentiert ein modernes
Bauprojekt in Holzmodulbauweise und untersireicht mit dem kombinierten
Binsatz aus Fermwdrme und Warmepumpe sowie der Anbringung einer
Photovolik-Anlage das Bestreben, umweltfreundliche Energienutzung zu
fardern, Durch den im Sommer 2024 fertiggestellten Erweiterungsbau konnte die
Anzahl der Schillerinnen auf dber 300 von Zuvor 277 erhaht werden. Neben vier
Klassenraumen sind eine Mensa, eine Bibliothek sowie ein Kunst- und Musikraum
Teil des Neubaus. Die Bildungseinrichtung ist fir 15 Jahre an die Stadt Giefien
vermietet Als Beitrag zu den Sustainable Development Goals tragt das Projekt
unmittelbar zu den Zielen 4 (Hochwertige Bildung), 7 (Bezahlbare und saubere
Energie) und 13 (Maknahrmen zum Kimaschutz) bel,
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Investitionsschwerpunkt Immobilienfonds

Industria Wohnen Deutschland il

Der Immobilienfonds Wohnen Deutschland investiert in Wohnungsneubau-Projekte an nachgefragten Standorten in Deutschiand, die auf bezahlbaren
Yohnraum ausgerichtet sind und ESG-Kriterien, wie z.B. Regel-Standard KfW-55 f{oder KFW40) entsprechen Durch die Ausrichtung auf bezahlbaren
Wohnraurm mit hohen energetischen Anforderungen sichert sich der Fonds Fordermittel aus KAW-Standard und affentlicher Forderung und generiert

dadurch Zusatzertrage. Sozial orientierte Projekte (z.B. Kindergarten] kdnnen erganzende Investitionen sein. Der geftirderte Wohnungsbau ist ein wichtiger
Bestandteil, es wird ein Forderantell von mindestens 30 % angestrebt

Objektbeispiel: Kriigel Park Stein

Stein ist eine Kleinstadt, die unmittelbar an Niirnberg angrenzt Das Neubauprojekt liegt
in einem Gebiet mit guter Infrastruktur und umfasst insgesamt 154 Wohneinheiten,
davon sind 69 Einheiten (und 69 Stellplatze) liber eine Dauer von 25 Jahren dffentlich
geftirdert Die Wohnungen sind mit Einbaukiichen, FuBbodenheizung und Parkettboden
ausgestattet Drei Wohneinheiten werden als besondere Wohnform genutzt, hierzu sind
Wiohngemeinschaften fiir Senioren eingerichtet. Zu dem Investment gehdrt ebenfalls
eine flinfgruppige Kindertagesstatte mit bilingualern Konzept. Der Kriigel Park legt einen
starken Fokus auf Nachhaltigkeit — die Versorgung der Heizenergie erfolgt Uber ein
urnweltfreundliches Nabwarmenetz unter Nutzung ermeuerbarer Energien; erganzend
wurden Photoveltaikanlagen auf den Dachern der Flachdachbauten installiert. Die
Dacher werden zudem als Retentionsflachen zur Regenentwasserung genutzt und
erhalten eine extensive Dachbegrinung,

Irn Juni 2025 gewann der Krigel Park den angesehenen Immobilienpreis der [HK
Nirnberg — dieser wirdigt Sanierungs- und Meubauprojekte in der Region, die durch
dkologische oder soziale Nachhaltigheit herausragen.
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Investitionsschwerpunkt Infrastruktur

HIFBA IV~ Teilfonds der Private Capital Pool SICAV-SIF

Der Tellfonds HIFBA I investiert in ein Portfolio von funf Zielfonds, die schwerpunktmalZig in Infrastrukturprojekte in den Regionen Europa und
Mordarnerika investieren, welche sich bereits in der Betriebsphase befinden (sogenannte , Brownfield Infrastructure”). In begrenztern Umfang kinnen
allerdings auch Investitionen in Anlagen getatigt werden, die sich noch im Aufbau befinden{sogenannte , Greenfield Infrastructure”). Innerhalb des Teilfonds
entfallt das meiste Kapital derzeit mit 24,4% [Basis: Kapitalallokation) auf den Sektor Telekornmunikation (Glasfasernetze und Rechenzentren) gefolgtvomn

Sektor Transport mit 24,0%.

Objektbeispiel: EWE AG {im Portfolio des Zielfonds Ardian Infrastructure Fund V)

Mitgliederversammlung | 12.08.2025 | Wuppertal

Unternehmen: EWE AG mit Sitz in Oldenburg, 1943 gegriindet, ist das viertgrolte Versorgungs-
unternehmen in Deutschland Es ist tatig in den Geschaftsfeldern Energienetze [ca. 45% EBITDA,
Ermeuerbare Energien (ca, 20% EBITDA], Gasspeicher (ca. 12% EBITDA), Verkauf & Handel waon
Energie/Strom  (ca. 13% EBITDA), Konventionelle Energieproduktion (ca. &% EBITDA und
Telekormmunikation {ca. 3% EBITDA)

Planbarkeit der Erldse; Das Unternehmen generiert ca. 77% seines EBITDA aus regulierten oder
langfristig vertraglich fixierten Ertragen und hat somit eine hohe Visibilitat auf zuklinftige Cash-Flows.
Wachstumspotential: Daruber hinaus verfligt es uber attraktives Wachstumspotential, insbesondere in
den beiden Geschaftsfeldern Erneuerbare Energien und Telekommunikation (vorrangig Glasfaserausbau)
Erwerb: Ardian hatim Jahr 2019 einen Anteil von 26% an der EWE AG erworben, deren Mehrheit sichim
Eigentum des EWE-Verbandes, einemn Zusammenschiuss von 21 Gemeinden in MNiedersachen, befindet.
Die Finanzierung des Untermehmenswachstum war ein wichtger Teil der Erwerbsthese (Kauf eines
fiihrenden Versorgers mit einem hohen Anteil regulierter Ertrage und gleichzeitigern Wachstums-
potential, welches sich als Opportunitataus der Energiewende ergibt,
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